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[’Equinoxe américain

*The French translation of this article is adapted from the following contribution to Allnews.ch:

L'Equinoxe américain | Allnews

Le jeudi 20 mars a coincidé avec I'équinoxe de printemps pour 'hémisphére nord. Lors de ce
phénomene, nous vivons une durée identique entre le jour et la nuit au moment ou le soleil
passe a la verticale de 'équateur terrestre. Apres plusieurs mois d'une solidité remarquable,
I'économie américaine semble également vivre son propre équinoxe aux yeux de certains
observateurs. Du c6té clair, des données macro-économiques toujours robustes couplées a la
perspective de mesures favorables aux entreprises. Du coté obscur, une incertitude politique

palpable, des tensions commerciales grandissantes et un sentiment de marché qui se dégrade.

Pour certains investisseurs, il devient en effet de plus en plus difficile d'ignorer les titres
alarmant sur la santé de I'économie américaine, le virage observé dans la confiance des
entreprises et des consommateurs, ainsi que la correction des marchés boursiers américains
ces derniéres semaines. Du coté des entreprises, la prudence semble de mise face a l'escalade
du conflit commercial a limage des enquétes récentes montrant une hésitation croissante
concernant les décisions d'investissement. La date butoir du 2 avril fixée par la Maison Blanche
dans le cadre de sa nouvelle politique commerciale constitue la prochaine échéance
importante. Toutefois, un prolongement de l'instabilité observée dans les différentes annonces
du gouvernement pourrait a terme avoir un impact plus concret sur les données économiques
réelles. Certaines entreprises augmentent d'ailleurs déja leurs prix de maniere préventive, se
préparant a d'éventuels droits de douane et contribuant potentiellement au retour des
pressions inflationnistes. Le consommateur américain semble également plus nerveux. Le
souvenir de linflation postpandémique reste vivace et le spectre des droits de douanes —
essentiellement un impot pour les ménages — ont ravivé les craintes de perte de pouvoir
d'achat. La derniere enquéte de I'Université du Michigan publiée mi-mars a fait état d'attentes
d'inflation a 4.9% ce qui correspond a la plus forte hausse mensuelle depuis 1993. Enfin, une
part importante de la hausse des licenciements annoncée par les employeurs américains en
février est liée au nouveau Département de I'Efficacité Gouvernementale (62'000 postes sur
172'000 annoncés). Bien que le président Trump ait appelé a une approche plus mesurée en

matiere de réductions d'emplois, ces suppressions de postes gouvernementaux pourraient


https://www.allnews.ch/content/points-de-vue/l%E2%80%99equinoxe-am%C3%A9ricain

affecter le moral des consommateurs.

Malgré ces quelques nuages, il convient de rappeler que les Etats-Unis continuent de surpasser
la plupart des autres grandes régions en matiere de performances économiques. Le consensus
table sur une croissance 2025 autour de 2,2%, tandis que la probabilité estimée de récession
reste a un niveau inférieur a sa moyenne historique (Figure 1). Par ailleurs, malgré des
licenciements en hausse qui peuvent suggérer un ralentissement, le marché du travail garde
une certaine solidité tel gu'en atteste la hausse supérieure aux attentes du nombre d'offres
d'emploi a 7,7 millions en janvier (Figure 2), ainsi qu'un taux de chdbmage de 4.1%
confortablement inférieur a sa moyenne historique. Les salaires continuent également de
progresser plus rapidement que l'inflation, offrant aux ménages une croissance modérée de
leur revenu réel. Par ailleurs, les données de ventes de logements attestent d'une amélioration
du marché immobilier tandis que la production industrielle a accéléré depuis I'entrée en
fonction de Trump. Enfin, il est a noter que plusieurs mesures phares de I'agenda du nouveau
président visant a stimuler 'économie et les affaires (fiscalité des entreprises, assouplissement

de certaines reglementations), n‘ont pas encore été pleinement mises en ceuvre.

Bien que I'économie américaine semble se trouver a un carrefour avec I'apparition de signaux
contrastés, elle demeure ancrée sur des bases relativement solides. Si les incertitudes
politiques et les tensions commerciales incitent a la prudence parmi les entreprises et les
consommateurs, les données économiques continuent de refléter une résilience remarquable.
Bien qu'elle ait ajusté ses prévisions de croissance et d'inflation, la Fed n'a d'ailleurs pas exprimé
d'inquiétude majeure sur I'état actuel de I'économie américaine a lissue de sa réunion de Mars.
L'équilibre entre optimisme et prudence devrait dicter le ton des prochaines semaines.
D'avantage de stabilité sur le front politique et commercial permettra de dissiper les premieres

ombres. La clé est sans doute a chercher du c6té de la Maison Blanche.

Graphique 1 : Prévision de probabilité de récession aux Etats-Unis sur 12 mois (%)
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Evolution des ouvertures de postes aux Etats-Unis

Graphique 2
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Disclaimer

All financial data and/or economic information released by this Publication (the "Publication”); (the “Data” or the “Financial data and/or economic
information”), are provided for information purposes only, without warranty of any kind, including without limitation the warranties of
merchantability, fitness for a particular purpose or warranties and non-infringement of any patent, intellectual property or proprietary rights of any
party, and are not intended for trading purposes. Banque Internationale a Luxembourg SA (the “Bank”) does not guarantee expressly or impliedly,
the sequence, accuracy, adequacy, legality, completeness, reliability, usefulness or timeless of any Data. All Financial data and/or economic
information provided may be delayed or may contain errors or be incomplete. This disclaimer applies to both isolated and aggregate uses of the
Data. All Data is provided on an ‘as is” basis. None of the Financial data and/or economic information contained on this Publication constitutes a
solicitation, offer, opinion, or recommendation, a guarantee of results, nor a solicitation by the Bank of an offer to buy or sell any security, products
and services mentioned into it or to make investments. Moreover, none of the Financial data and/or economic information contained on this
Publication provides legal, tax accounting, financial or investment advice or services regarding the profitability or suitability of any security or
investment. This Publication has not been prepared with the aim to take an investor’s particular investment objectives, financial position or needs
into account. It is up to the investor himself to consider whether the Data contained herein this Publication is appropriate to his needs, financial
position and objectives or to seek professional independent advice before making an investment decision based upon the Data. No investment
decision whatsoever may result from solely reading this document. In order to read and understand the Financial data and/or economic information
included in this document, you will need to have knowledge and experience of financial markets. If this is not the case, please contact your
relationship manager. This Publication is prepared by the Bank and is based on data available to the public and upon information from sources
believed to be reliable and accurate, taken from stock exchanges and third parties. The Bank, including its parent,- subsidiary or affiliate entities,
agents, directors, officers, employees, representatives or suppliers, shall not, directly or indirectly, be liable, in any way, for any: inaccuracies or
errors in or omissions from the Financial data and/or economic information, including but not limited to financial data regardless of the cause of
such or for any investment decision made, action taken, or action not taken of whatever nature in reliance upon any Data provided herein, nor for
any loss or damage, direct or indirect, special or consequential, arising from any use of this Publication or of its content. This Publication is only valid
at the moment of its editing, unless otherwise specified. All Financial data and/or economic information contained herein can also quickly become
out-of- date. All Data is subject to change without notice and may not be incorporated in any new version of this Publication. The Bank has no
obligation to update this Publication upon the availability of new data, the occurrence of new events and/or other evolutions. Before making an
investment decision, the investor must read carefully the terms and conditions of the documentation relating to the specific products or services.
Past performance is no guarantee of future performance. Products or services described in this Publication may not be available in all countries and
may be subject to restrictions in some persons or in some countries. No part of this Publication may be reproduced, distributed, modified, linked to
or used for any public or commercial purpose without the prior written consent of the Bank. In any case, all Financial data and/or economic
information provided on this Publication are not intended for use by, or distribution to, any person or entity in any jurisdiction or country where
such use or distribution would be contrary to law and/or regulation. If you have obtained this Publication from a source other than the Bank

website, be aware that electronic documentation can be altered subsequent to original distribution.

As economic conditions are subject to change, the information and opinions presented in this outlook are current only as of the date indicated in
the matrix or the publication date. This publication is based on data available to the public and upon information that is considered as reliable. Even
if particular attention has been paid to its content, no guarantee, warranty or representation is given to the accuracy or completeness thereof.
Banque Internationale a Luxembourg cannot be held liable or responsible with respect to the information expressed herein. This document has
been prepared only for information purposes and does not constitute an offer or invitation to make investments. It is up to investors themselves to
consider whether the information contained herein is appropriate to their needs and objectives or to seek advice before making an investment
decision based upon this information. Banque Internationale a Luxembourg accepts no liability whatsoever for any investment decisions of
whatever nature by the user of this publication, which are in any way based on this publication, nor for any loss or damage arising from any use of
this publication or its content. This publication, prepared by Banque Internationale a Luxembourg (BIL), may not be copied or duplicated in any form

whatsoever or redistributed without the prior written consent of BIL 69, route d’Esch 1 L-2953 Luxembourg | RCS Luxembourg B-6307 i Tel. +352

4590 6699 1 www.bil.com.




