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Quelles sont les
conséquences de
I’avenement de I'TA
oéncrative pour les
investisseurs ?



Les chatbots basés sur A générative ne sont que la partie émergée de liceberg. Nous sommes

a la veille d'une explosion d'utilisations créatives et innovantes de l'A qui permettra la
généralisation de cette technologie dans un vaste éventail de secteurs. Les investisseurs

doivent prendre conscience des opportunités, sans negliger d'autres considérations...

L'IA générative a été propulsée sur la scene publique lors du lancement de ChatGPT par
OpenAl. Pour ceux qui n'en auraient pas entendu parler, ChatGPT est un robot conversationnel

(chatbot) construit sur un modéle de langage étendu (MLE). Il peut discuter, répondre a des



questions, donner des avis et résumer de vastes quantités d'informations. Alors que les
modeles d'lA précédents savaient extraire des tendances et des relations dans les données, les
MLE, entrainés selon des milliards de parametres, peuvent imiter l'intelligence humaine et

comprendre le langage, le sens, les nuances et le contexte.

Abasourdi par ses capacités de compréhension et ses réponses semblables a celles des
hommes, le monde entier s'est rué sur l'outil pour l'essayer, faisant gagner a ChatGPT des
utilisateurs en un temps record : 1 million en I'espace de cing jours seulement, alors qu'il a fallu
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ChatGPT et d'autres MLE, en développement depuis déja quelques années, représentent une
percée dans l'apprentissage non supervisé dans lequel le modele effectue ses propres
prédictions et calculs grace aux énormes quantités de données qui lui sont fournies (a noter
que nous contribuons nous-mémes a 'amélioration de ChatGPT a chaque fois que nous
I'utilisons). Mais le potentiel de production va au-dela des mots. L'IA générative est capable de
produire des vidéos, de l'art, des logos, de la musique, et bien plus encore... elle a déja servia

créer un court-métrage primé a Cannes par exemple.



create realistic images and art from a description in natural
language. We asked it to produce a picture of bankers in the future,
in the style of Van Gogh.

L'intelligence des MLE peut croitre au fil du temps. Plus les MLE sont utilisés et plus ils
apprennent, plus ils deviennent précis et plus les domaines d'application se multiplient. En
conséquence, les applications potentielles sont immenses. Dans le secteur financier, par
exemple, une banque pourrait utiliser I'A pour l'aider a prendre de meilleures décisions
d'investissement en ['utilisant pour extraire des données autant d'informations utilisables que
possible. Méme les meilleurs gestionnaires de fonds ne peuvent accéder qu'a une infime partie
des informations pertinentes pour la sélection de titres et doivent donc se méfier des multiples
biais comportementaux dont les machines sont totalement dépourvues. Dans I'enseignement,
les MLE pourraient servir a créer des contenus pédagogiques, rédiger des manuels ou fournir
des explications. Dans le domaine du droit, ils pourraient rédiger des textes juridiques et
résumer des cas : ChatGPT a déja écrit des articles qui ont réussi des examens de droit. Les
sociétés de service a la clientele pourraient entrainer et utiliser A générative pour répondre a

la majeure partie des demandes des clients...

Il ne s'agit Ia que de quelques exemples triés sur le volet. Les innombrables possibilités
d'application pourraient introduire des avancées et des gains d'efficacité dans presque tous les
secteurs. Alors que certains craignent que I'A générative ne mene a des suppressions
d'emplois, d'autres estiment qu'elle en créera de nouveaux qui permettront aux humains de

simpliquer dans des réles plus créatifs et générateurs de valeur ajoutée.

Il semblerait que le train de I'lA générative soit déja en marche et pour les investisseurs, I'avenir

de cette technologie devrait évoluer rapidement.

Selon une étude de PwWC, I'lA pourrait fournir une contribution a concurrence de 15 700



milliards de dollars a 'économie mondiale d'ici 2030. Selon des données PitchBook, 46
transactions ont déja généré quelque 1,7 milliard de dollars sur le seul premier trimestre 2023.
Par ailleurs, des transactions pour 10,68 milliards de dollars supplémentaires ont été

annoncées, mais non finalisées durant le trimestre.

Les investisseurs cherchant a s'exposer a cette technologie de rupture a la croissance

fulgurante doivent toutefois prendre en considération certains points clés.

Le premier, c'est qu'il y aura des gagnants et des perdants. Compte tenu de 'ampleur des
investissements et des ressources informatiques nécessaires, les derniéres avancées de l'1A
générative sont comparables a la conquéte de la lune : un impressionnant exploit technique,
reproductible uniquement par les groupes aux capacités financieres proches de celles d'un
Etat. Il apparait de plus en plus clairement que les géants technologiques ont déja posé leurs
marques sur la technologie sous-jacente clé, que ce soit par le biais de longues années de
développement interne ou d'acquisitions. Il pourrait donc étre difficile pour d'autres de se faire
une place sur un marché sur lequel il sera essentiel d'opérer a trés grande échelle avec les

co(ts unitaires les plus bas.

Par conséquent, les investisseurs pourraient trouver davantage d'opportunités, moins
évidentes, en dehors du cceur de métier de I'A générative. Par exemple dans des applications
verticales ou I'A générative est intégrée dans les services aux entreprises et commerciaux. |l
existe tout un écosysteme de technologies (et d'entreprises) existantes qui devraient bénéficier
de l'adoption rapide de I'A générative (technologies de linformation, industrie, santé et d'autres

secteurs économiques).

Second point a prendre en considération : les législateurs cherchent a promulguer des lois qui
régiront la technologie en pleine évolution. Des centaines d'initiatives politiques actives a travers
le monde tentent de réglementer I'lA, suscitant une forte incertitude pour les entreprises qui
n'est pas pres de s'apaiser avec les mises en garde formulées par de grands noms du secteur

de I'lA vis-a-vis de la technologie.

Nous tendons a surestimer l'effet de l'innovation a court terme et a le sous-estimer a long
terme. Au-dela du battage médiatique autour des nouveaux chatbots, I'A générative a un
potentiel révolutionnaire touchant presque tous les secteurs, méme si cela prendra du temps. |l
est recommandé aux investisseurs a long terme d'adopter une approche large, en s'intéressant
non seulement a l'infrastructure de I'A générative, mais également a ses applications et aux

secteurs basés sur l'lA.
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